A torok gazdasag 2021-es teljesitménye és varhatoé kilatasai

A torok gazdasag allapota 2021-ben is sok esetben szolgaltatott témat a szakmai
szervezetek, valamint az elemzok szamara. A mintegy 84 milli0 lakosu orszag
elsdsorban az ipari termelés és az export novelése terén ért el kiemelked6 eredményeket,
igy az export részesedése a globalis kereskedelemben immar meghaladta az 1%-ot.
Tovabbi sikerként konyvelik el, hogy a statisztikak szerinti mintegy 11,2%-0S
munkanélkiiliség tekintetében a tendenciak viszonylag kedvezdek. Ugyanakkor a
pénziigyi vezetok gyakori cseréje és az ennek nyoman allandésult bizonytalansagok,
amely egyre kézzelfoghatobb az inflacio elszabadulasaban és a lira latvanyos
értékvesztésében, egyre komolyabb kérddjeleket vet fel a torok gazdasag stabilitasat, az
aktualis gazdasagpolitika fenntarthatésagat illetéen. A tisztanlatast neheziti, hogy a
Torok Statisztikai Hivatal altal kozolt adatok egyre kevésbé tiikrozik a valés gazdasagi
folyamatokat. A 2022. év nagy kérdése lesz, hogy a kozéposztaly elszegényedésének
latvanyos felgyorsulasa milyen politikai konzekvenciakkal jar majd, rovid- és
kozéptavon hogyan alakul a lakossag a kormanyzatba vetett bizalma, hiszen a
fogyasztéi arak emelkedésének negativ hatasait aligha lesz képes ellensulyozni a
fizetések és egyéb jarandosagok novelése bizonyos sziik tarsadalmi rétegek szamara.

Makrogazdasagi mutatok

A torok gazdasag helyzetének értékelésekor kiemelendd a minden eddigi rekordot meghalado,
mintegy 225 milliard dollaros export, amely abszolat értelemben is jelentds teljesitmény
(igaz, az import is rekordot dont6tt). Ehhez tarsul a GDP latvanyos névekedése is, ami
varhatoan kétszamjegy( lesz, hiszen a harmadik negyedév 22%-o0s béviilése mellett az elsé és
harmadik negyedév is 7,4%-os novekedést hozott.

A pozitiv fejlemények soraban kell emliteni azt is, hogy december kozepén az Isztambuli
Toézsde (BIST) rekordot jelentd 2,278.55 ponton is allt mar.

Ami az éallam fizetési mérlegét illeti, a mutaté 2021 augusztusat kovetden — hét honapos
deficit felhalmozasa utan — oktoberben mar 3,16 milliard dollaros tobblettel zart.

A munkanélkiiliség terén a kormany hatarozottan sikerként kommunikalja azt, hogy a janudri
kiinduloponthoz képest (12,7%) az év végére mintegy mastél szazalékkal sikeriilt csokkenteni
ezt a mutat6t (11,2%).

Ami a turizmust illeti, bar a jarvanyhelyzet el6tti 1atdgatoszamot messze nem sikeriilt elérni, a
szektor 2021-ben igy is varhatéan 24 milliard dollaros nyereséget konyvelhet el. December
elejéig az orszagba 2020-hoz képest majdnem 90%-kal tobb, csaknem 23 millié turista
érkezett.

Az inflacio ellen meghirdetett politika ugyanakkor mar messze nem volt sikeres, hiszen mig
az év elsd honapjaban a pénzromlas mérteke még 15% alatt volt, decemberben ez az
aranyszam mar meghaladta a 36%-ot. Ez természetesen jelentds draguldst eredményezett
mindeniitt, de legféképpen a kozlekedés, az energia- és az élelmiszerarak emelkedtek
nagymértékben (hivatalosan 30,6%-kal, a valosagban az aremelkedés ennek a tobbszordse is
lehet). A 2021-es inflacidhoz hasonld szamokat utoljara 2018 Oszén, az elnoki rendszer
bevezetése utdn produkalt az orszag. Akkor a Kozponti Bank kamatemeléssel valaszolt,
aminek kovetkeztében 2019-re ismét egy szamjegytire zsugorodott az inflacio.

Ami a Kozponti Bank és a kamatcsokkentés tligyét illeti, az alapkamat jelenleg — tobb
csokkentést kovetden — 14%-on 4ll. Bar a szakmai szervezetek ¢és a kozgazdaszok egyarant
kiallnak a kamatemelés mellett, a szamos vezetGcserét megélt Kozponti Bank — engedve a



politikai nyomésnak — tovabbra is csOkkenteni igyekszik az alapkamatot. A lira stabilitasat
elésegitendd, a szoban forgd intézmény decemberben — hét év utan elészor, egy honapon
beliil 6t alkalommal — nyiltan beavatkozott az arfolyam alakulasaba.

A dollér, melyért januarban még ,,mindossze” 7,44 lirat fizettek, decemberre tobb, mint 18
lirat ért. A lira latvadnyos szabadesését megeldzendd, a kormanyzat decemberben egy
programot dolgozott ki, amely — az arfolyamveszteség kompenzalasaval — arra Osztonzi az
allampolgarokat, valamint részben a befektetoket, hogy pénziiket nemzetkdzi valuta helyett
liraban tartsak a bankjaiknal. A program bejelentését kovetdéen a ,hullamvasut” ezattal a
masik, az er6sddés iranyaba indult el latvanyosan, hiszen a torok fizetéeszkoz képes volt egy
héten beliil a korabbi mélyponthoz képest majdnem 40%-ot er6sddni. A lira arfolyama azdta
jelentds, akar 10-15%-os értékvesztést, vagy éppen erdsodést produkal (1 dollar janudr 5-én
nagyjabol 13,5 lirat ért).

Kormanyzati lépések

A t6rok kormany a gazdasag stabilitasanak erdsitése érdekében egyre inkabb kényszeriil élni
a kiilsé finanszirozas lehetéségeivel. Ezt sugalljak a kozelmultban az Obosl-allamok vezetdivel
tartott magasszintli targyaldsok is. Az immar hagyomanyosan torok partnernek szamité Katar
mellett — illetve részben ide sorolhaté Bahrein, Szatid-Arabia és Izrael is — Ankara 2021
végén az Egyesiilt Arab Emirségekkel is tobb fajstulyos gazdasagi megallapodast kotott.
Egyebek kozott az Emirségek egy 10 milliard dollaros befektetési alapot hoznak 1étre a torok
stratégiai szektorok tdmogatasara. A megallapodas bejelentését kovetden szdmos hir jelent
meg — bar ezeket hivatalosan az érintettek cafoljak — amelyek szerint az egyiittmiikodés
erdsen érinti a torok high-tech és védelmi ipar két zadszloshajojat, az ASELSAN és a
HAVELSAN allami vallalatokat is.

Az elszabadulé energia- ¢és kozlekedési koltségeket a kormanyzat igyekszik az
iizemanyagarok relativ alacsonyan tartdsdval kompenzalni. Ennek azonban velejardja, hogy
az autds tarsadalmat sujté — egyébként is magas — adok csokkentése tovabbra sem keriil a
kabinet napirendjére.

Erzékelvén a gazdasagi kihivasokbol fakado politikai népszeriiségvesztést, 2022. januar 1-t6]
tobb, mint 50%-kal, 4250 lirara emelkedett a minimalbér, ami igy mintegy 30%-kal lett csak
kevesebb, mint a torok atlagkereset. A latvanyos emelés és annak fenntarthat6saga azonban
szintét erésen kérdéses. Figyelembe véve ugyanis, hogy 2012 és 2020 kozott a 197%-0s
atlagkeret-emelkedéshez (hivatalosan) 221%-0s fogyasztéi aremelkedés tarsult, elmondhato,
hogy 2021-ben felgyorsult a kozéposztaly — és ezaltal a tarsadalom jelentds részének —
elszegényedése. Ez a tendencia pedig értelemszerien nemcsak gazdasagi, de politikai
kockézatokat is rejt magéaban.

A kozalkalmazottak atlagosan tobb, mint 20%-0s fizetésemelése varhatéan szintén nem lesz
elegendé arra, hogy a vasarloerd csokkenését érdemben lelassitsa, hiszen az év végén
elszabadult inflaciéo csak 2022 elsé negyedévében fog igazan megmutatkozni a fogyasztoi
arakban.

Varhato kilatasok

A kormany 2021 folyaman mar tobb gazdasagi reformcsomagot is bejelentett. Legutdbb,
december masodik felében az Uj Gazdasagi Modell nevii dokumentumot hoztak
nyilvanossagra. A program altalanos célkitlizései kozott a nagyobb hozzaadottértéki termékek
gyartasa, a foglalkoztatottsag novelése, az import csokkentésével pedig a kereskedelmi mérleg
pozitiv iranyba vald eltoldsa szerepel. A varhatéan tovabbra is relativ magas inflaciobol



fakado, latszolagos elszegényedést a gazdasagi tarca az allamhdaztartdsi mérleg szigoru
egyensulyban tartasaval kivanja enyhiteni.

A kormany elképzelései szerint az alacsony alapkamat segiti majd az orszagba érkezd
tOkebefektetéseket és ezaltal a foglalkoztatottsag novelését. Mindazonaltal a hivatalos
kommunikacié is inkabb azt sugallja, hogy a kormany altal kdvetett gazdasagpolitikanak
nagyjabol két év mulva lesznek csak mindenki szamara jol érzékelhet6 pozitiv eredményei.

A kormanyzat szerint a gyenge liranak szintén nagy szerepe lehet a befektetések
Osztonzésében, illetve segitheti azokat az — egyébként politikai szempontbol a kormanyzat
stabil hatterének szamit6 — ,,anatoliai kistigriseket”, akik igy még olcsobban tudnak majd
termelni az eurdpai piacokra. Ez az elképzelés illeszkedik a kormanyorokben szintén sokat
hangoztatott azon elképzeléshez, miszerint Torokorszag a globalis ellatasi  lanc
lerdvidiilésével jelentOsen erdsitheti vilagpiaci pozicioit.

Az ellenzék és a fliggetlen szakértok tobbsége egyetért abban, hogy bar a kormanyzati tervek
megvaldsuldsa nem elképzelhetetlen, annak realizdldsa egyrészt 1dét igényel, masrészt
meglehetdsen sok kockazatot rejt a kiilsé tényezoknek egyre inkabb kitett torok gazdasagra
nézve. A kiilfoldi befektetok esetében példaul sokan kételkednek abban, hogy az 4tlathatosag
¢s a kiszamithat6sadg hidnydban a kiilfoldi miikodétoke jelentés beruhdzasokat hozna az
orszagba. Az export novelésének az el6térbe helyezése pedig még némi siker ellenére is
komoly dragulast és ezaltal életszinvonal-csokkenést eredményezhet.

Osszességében véve elmondhatd, hogy a tordk gazdasag napjainkban az elmult csaknem 20
¢év legnagyobb kihivasaival kénytelen szembesiilni. A kormanyzati tervek még akkor is
kockazatosnak tlinnek, ha bizonyos szektorokban (pl. export) latvdnyos bevételnovekedés
tapasztalhato. A 2022. év nagy kérdése lesz, hogy a kozéposztily elszegényedésének
latvanyos felgyorsulasa milyen politikai konzekvenciakkal jar majd, rovid- és kozéptavon
hogyan alakul a lakossdg kormanyzatba vetett bizalma, hiszen a fogyasztoi darak
emelkedésének negativ hatasait aligha lesz képes ellensilyozni a fizetések és egyéb
jaranddsagok novelése bizonyos szlik tarsadalmi rétegek szamara.
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